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Chapter Eleven:  Retirement Benefits
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Annuity calculation
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How to estimate an upgrade contribution
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How to estimate average salary
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How to estimate a retirement annuity
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Discounted annuity
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Member Early Retirement Option contribution
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Reversionary annuity

(��������������������	������	�	���������������	����
����
�������������������	��������
"//=������������	���������������
����/�������������	���������	�	�����������	���������	�
����	������	
���������������������������������������������*���	��	���

��������������������������������
�������������������	��������	�������	���+����������	�����
����	�� 	�������
�� ���������*�� �	�������	�� 	�� ��
���
� ������	
���������������	�� �����
����	�	���
����
��������	�	�����0�������
��	������	�������	�	����������������	�����
����	������	��	������
����
��������	�	����	����
�����������������	�
��������������������
������������������������������	
�
�����������/��������������������*���������	��������
"1�������

0�������������������	
��	�����������	����������	�������
�������������	�������������	�
����	�����������
���������������	������	����

����������	����������	��	��	���

		���������
���������	����	
���������>����)������".�����
3����'����	��?�0������������
������������
����
��������	�	�����������
��	����
���
������	�	�������������������������������	����������	��������������	����������	�
����	��	������	�����������������
��	����
�������	���
������
�����	���������	����������
������0������+������	�����
�'����	�	����3��	���	���>0+'3?������

����������	����������	�������������7�
������	�������	��������������������	�����	�	��	��
��������� ���
��	����
������	�	���*��
�����6���	��
������������������������ ���� ��
����
���
� �	�������	����������������������� �� �������	����������
��	��� 	��������
����	��	�������
������������	��
������������������������������	�	���*��
����

Application procedures

0������������	�������	��������
����������������;	�������	;���"1����7����	�������	�
��	�	���
���	������
�����������	����������	��	���������������	�������������*�������

�����	�� 

� �������
�������������������������	���������	������
	�������������	
�������
������������
������	
���	���������	����
����������������

� ������&��&����������	�����
����	���������������
	���������
���	���������	�
	��19��������������*��������������	����	������;	�������"/�������

� ���������������������	�	�	�	������	�������������	�������	����������	��

0����������������������������	�����������	I�
������������	�����	��������������
������ 

� ������	����������	������	��	��

� ��������������������������������������������>��������������������������

����������������������
	����������	����������?

� 3����	���������������������'����	�,�������>
	����
����	�����	��	��?

� ��������*���	������+���������,�������>��+,?�5�������������	��	��

Retirement application for annuitants who re-enter TRS membership

+���������	�������������	��������������������	���������������	�������������������
	��� �	�	�� �����������
���� ��� ����	��������
� ��� ������������ ��� 
��� �	�	�	���� >���
)�����="/��,��&��	������0����?��������������������	���������	����������	��	����
����������	�	���������	���������	��



Retirement Security for Illinois Educators

Chapter 11 - Page 10

Retirement Benefits
Rev. 6/03

+���������	�����&����������	�����
���	���������������	��������������������������	��������
	��������������
���	�������������	���	��������������
���	����������	���������������	��
��	������
����+�����������������	�����������������������������
	���������	����������&
�������������	���	��������������
�����
�����������	���	�������
����������
�������
���������*���	�����	��������
�����	��	��������������
���	����������	��

Effective date of retirement

�����������������������	�����
����	�������&������
����������������������	�	�������
��������	����������	��

����	����������	�����	���������������� 

� ���
���������	����������
�����������������������������	�������
���

� ������
����������	�	��������	��	�������	�����
�����������	��
�

Annuity payments

�����	�������	��������������
������� �����������	�	�������;	�������/&#/�
��������
����	�������������������
���������
����������������
������,�������������	��
��������
6��	���������)�����������������������7	���
��������������������������������	��
������
�	�������������������������������	�������
��������������
	������������������
���
��	�	�
�	����������������������	��
�������"/�������������

�������������	����������	����������	��	��������
�
�	�����������������	���������
�
�������������������	��������	��
���������������������	������������������������������
����	�����������
���������

Direct deposit

����	����������	�	��	������
�
	���	�	�����	�	����������������������������	������
����	�

	��������7�����	����	���	��	�	������������	I��
	����
����	������	�������	������������
���������
����������*����	����	���	��	�	������������������3����	����������������
����'����	�,������������

�����������
�����������������	��
�������"�������������������������������������	����
�����
������������

Mailing address

������������������
�����	���������
�7�������������������

���������	����	�����������
���������
�������
��;�	������	������������	��
�����	��������������	�������7���
������
������
	����
����	��������������������������

����������
���������������*���������	��*�
���	��������	�����������
��������	��
�����������"/����������������������������������
�����;�����	���������

Automatic annual increases in annuity

����	�����	������������������������
	���������	��������������"#�#�����	������������
.=�������	��������	����������������	�������
����
������������	�� 

� !�������"�������	��������	�������������"���

� !�������"�������	�������	������	��������	����	������



Retirement Security for Illinois Educators

Chapter 11 - Page 11

Retirement Benefits
Rev. 6/03

����	����	����	���������!����"��"#�#��������������������&�����
���	���������������	�
�����������������������������	��
��	��	�����������	��	��������	�������	���	��!�������������������
��
�	���������
�	����������������	��
�	��-��������

���� �	��� 	�������� ��	
� �	��� 	����
�� 	��������� ���� ��� ��	��� 	��� ��� ������� ���� ����� 	�
��	������������	���	��������	����������
����
����	�	��������������������������
��	������
���������	��
����������
�����������	�������	����������
���������	���
���������������*�
	�		���	��������>������;��;�����?�

����������*����	�	������	����������	��	������	�������
�.����������������������������	�������
	����	�����������������	�
�������"#%4�

����	����������	��
��������!����"��"#�#����
�����	����������	��
���������
���������
��
��������	��������!����"#�#������������	�	�����������&��	������	���������	��������	��
��	�
�	����������������	�� 

� -	������������������������	���	��������	��
�������������������������

� 1/����������������������	���	��������	��
���	������������>�����
	���	�	����	�����
����	�?�

����������	����������7�������&	�������������"�����������������������������������
�����	��������	�	��������	������������
�	����������������������������������
	���������	��
���"����������������	�	���������������	��	����������������������������������
	���������	��
	�������	�	��������	���������������
�������������������������

		���������	��	�������
����	��
�����������������
	
������7������	��	��������
����&��	������	�����������	��
��!����"��"#�#�

����	��������	���������������������!�������"�������	�����	����������������!�������"�������	��
����	������	��������	����	��������������	��������������������	�������	������������	��	��
����	��	�������������	��
��������

��������

���������	
��������	�������	�������

���
� -	�
����
��������������	������������	�	������������	���	�����������	��	����
�����������������	�� 

!�������"�������	��������	�������������"

!�������"�������	�������	������	��������	����	������

��������������������������0�����"���"#$"����
���	��
�!�������1//"���


�"���"#$"������	������������������������	�����������"��!������������
������	��������������������	��������	�	������������	���	��������

"#$"
K���"
1//1

-	�����	�	��� ��!�������"��1//.

���
) -	�
��������	��������	������������������*����	������
���������-���	��
�����A����������������
�����	����������-	�
����������������������
����	��
����������	��������������������������*����	��������
�����	���	��������



Retirement Security for Illinois Educators

Chapter 11 - Page 12

Retirement Benefits
Rev. 6/03

�������������������	��
����!�������1//"��!�����������������	���$1������
�;�����	������
���	��1//"�$1���������������	������
������������������
��	�	�	�	��

-	�����	�	��� 1//.�///
��	������
�� 1//"�$1�
�����
������� 

"��%�

���
# 0��	��������1�����/.�>.�������?���
����	��������������������	���	��������

A�����������
 "��%�
.������� ��C���/.
-���������	������� �/$%1�

���
% 0��	���� ���������*����	�	���� ����	�� ��� ��� ������ 	������.��������� ��
��	�	���������������	������B"�4$.�%#

6�	�	��������	� B"�4$.�%#
-���� �C��/$%1�
+�		���	������� B4%�"1

���
' �

����������������	�		���	���������������	�	��������	����
����	���������
�����������	��

6�	�	��������	� B"�4$.�%#
+�		���	������� �K��B4%�"1
����	��!�������"��1//. B"�#./�#"

���
1 0��	�������������������������	�����"�/.����	�
���������������	��������
������	��������

����	��!�������"��1//. B"�#./�#"

.��������	������� �C������"�/.
����	��!�������"��1//$ B"�#44�4$

L6�5 ���
��������	��	���������������������������	���������	������
�	
�	������	�����
�	�
�	�����	�������������	
��������������	���������	�
��������	��	�������	��� ��������
	��������
!"��

Reciprocal service
(40 ILCS 5 /20-101 et seq.)
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Taxability of retirement benefits

Illinois income taxes
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Federal income taxes
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Annuities which began on or prior to July 1, 1986
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Annuities which began between July 2, 1986, and November 18, 1996
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Annuities which began after November 18, 1996
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Fraction of a year table


